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Economia

Ipca-15 deve mostrar reflexos da alta do
petroleo

Indice deve ser divulgado nesta quinta-feira

Por Veruska Costa Donato | 25 mar 2026, 16h22 -

Alex Agostini ,
economista-chefe da Austin Rating ‘ ‘ ' A

Ird zomba de tentativas dos EUA para chegr a cessaogo Veja

. Porta-voz militar afirmou que Washington "est4 negociando sozinho"

O IPCA-15 que serd divulgado nesta quinta-feira pelo IBGE é o primeiro indice
de inflacdo que vai trazer reflexos da alta do petrdleo e da guerra no Oriente
M¢édio. O indice mede a variacao de precos entre o dia 16 de fevereiro e o dia 15
de marco, duas semanas depois do inicio do conflito.

Expectativa

A expectativa para o IPCA-15 ganhou contornos mais cautelosos apds as
analises apresentadas por Alex Agostini, da Austin Rating, e Ian Lopes, da
Valor Investimentos. O indicador, prévia da inflacao oficial medida pelo IBGE,
é visto como pecga-chave para entender o rumo dos juros e o comportamento
dos precos nas préximas semanas. E a leitura, desta vez, mistura alivio
moderado com sinais de atencao.



Alta

Agostini trabalha com uma projecédo de alta em torno de 0,33% no més, o que
levaria o acumulado em 12 meses para algo préximo de 3,8%. A primeira vista,
um ndmero confortavel, mas o economista alerta que a composicao importa —
e muito. Como o IPCA-15 capta precos entre a metade de um més e a metade do
seguinte, o indice j4 refletiria parte das tensoes externas que surgiram no fim
de fevereiro, ainda que de forma parcial.

Combustiveis

Nesse ponto entram os combustiveis. Segundo Agostini, o impacto ja aparece,
mas ainda de maneira moderada. A leitura é que o choque inicial de energia
comeca a se infiltrar nos precgos, porém sem dominar o indice neste primeiro
momento. O cuidado, segundo ele, estd mais nos nucleos da inflacao,
especialmente no setor de servigos, que continua mostrando resisténcia e
menos sensibilidade a quedas.

Servicos

A preocupagdo com servicos nao é por acaso. O economista observa que o
ganho real de renda acima da produtividade mantém a pressao inflaciondaria
ativa. Em termos simples: quando a renda cresce mais rapido do que a
capacidade da economia de produzir, os precos tendem a subir. E o tipo de
inflacdo que nao aparece de forma abrupta, mas se instala lentamente e
demora a ceder.

Volatilidade

Ja Ian Lopes (Valor Investimentos) reforca o olhar para o cendrio externo. Para
ele, a volatilidade do petrodleo e os riscos logisticos, especialmente em rotas
estratégicas, criam um ambiente inflaciondrio global. O aumento do diesel e da
energia, lembra o economista, se espalha pela cadeia produtiva — transporte,
alimentos, industria — formando um efeito domin¢ dificil de conter no curto
prazo.

Selic a frente

Essa combinacao de servicos resilientes e energia pressionada, segundo Lopes,
pode levar a uma consequéncia direta: juros elevados por mais tempo. Se a
inflacdo mostrar persisténcia, o Banco Central tende a manter uma postura
cautelosa. Ou seja, o IPCA-15 ndo é apenas um numero — ele funciona como
um termoOmetro que ajuda a medir até quando o crédito continuara caro e a
economia andando em ritmo mais contido.



